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ucrarea ,Capitalul Privat Romanesc 2016 - editia a ll-a" isi propune sa descrie situatia companiilor

cu capital privat romanesc pe baza datelor din 2015, comparativ cu 2014, dupa ce prima editie a

proiectului a prezentat in detaliu, pentru prima data in Romania, situatia capitalului romanesc intre
2008 si 2014.

Editia intai a descris ponderea capitalului privat romanesc in economie din punct de vedere al cifrei
de afaceri, a numarului de companii, a capitalului propriu, a activelor si a analizat diferenta intre
profitabilitatea, indatorarea si productivitatea companiilor cu capital romanesc fata de cele straine.

Datele arata ca structura capital romanesc versus capital strain se pastreaza in 2015. Continua tendinta
relevata in editia Tntai, prin care profitabilitatea companiilor cu capital romanesc este mai mare decat cea
a companiilor cu capital strain, distanta Tntre salariile platite de companiile romanesti si cele straine se
mareste, iar gradul de Tndatorare al companiilor romanesti se micsoreaza.

Tn plus fat3 de editia intai, este analizatd corelatia intre cifra de afaceri totald pe judete si valoarea
adaugata bruta pe judete, pornind de la cazul diferentei intre judetul lasi si judetul Arges. In judetul

lasi, valoarea adaugata bruta este mai mare decat cea creata in judetul Arges, cu toate ca prezenta
Automobile Dacia la Pitesti 1i asigura judetului Arges o cifra de afaceri a companiilor locale dubla fata de
lasi.

Analiza capitalului privat romanesc, a ponderii sale in economie si in sectoare de business este necesara
pentru a avea o imagine asupra parghiilor prin care dezvoltarea economica a Romaniei sa nu mai fie
|asata la voia intamplarii, ci prin masuri inteligente recuperarea decalajelor fata de Vest sa se faca intr-un
ritm mai rapid.

Banca Nationala si Institutul National de Statistica publica Tn fiecare an un studiu comun privind
Investitiile Straine Directe, Tnsa nici o institutie publica din Romania nu se ocupa cu evaluarea si
masurarea impactului in economie a investitiilor autohtone.
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015 a fost un an la fel de bun pentru companiile cu capital privat romanesc, ca si pentru cele

cu capital strain. Per total, cifra de afaceri a celor 480.000 de companii locale care au raportat

o cifra de afaceri mai mare decat zero a fost Tn 2015 de 1.178 mld. de lei, cu 8% mai mare decat
n 2014.

Companiile cu capital privat roméanesc si-au majorat cifra de afaceri de la 509 mld. lei in 2014 la 551
mld. lei Th 2015, tot cu 8% (vezi tabel 1).

Firmele straine au avut acelasi parcurs, majorandu-si cifra de afaceri cu 8%, de la 536 la 580 de
miliarde de lei. Astfel, structura cifrei de afaceri a ramas aceeasi ca in 2014: 47% - companiile cu capital
privat romanesc, 49% - companiile cu capital strdin, iar restul de 4% - companiile de stat.

Cifra de afaceri a companiilor din economie este in general un indicator putin urmarit la nivel
macroeconomic, Insa aproximeaza bine productia totala din economie. Aceasta este relevanta pentru c3,
scazand consumul intermediar, obtinem valoarea adaugata bruta, adica PIB-ul.

Numarul de companii cu capital privat romanesc a crescut cu 11.000 Tn 2015 fata de 2014, pana la
434,000, semn ca scaderea TVA si cresterea salariilor au avut un impact pozitiv asupra credrii de noi
Tntreprinderi.

Tn schimb, numarul de companii striine s-a redus cu circa 1.000 Tn aceeasi perioads, pani la 37.000.

Aceasta inseamna ca investitorii strdini care vin Tsi evalueaza mai bine oportunitatile de afaceri, iar unii
din cei prezenti au ajuns la maturitate.

1.1 Profitabilitate istorica pentru firmele romanestiin 2015

2015 a fost un an exceptional pentru profitabilitatea companiilor romanesti. Astfel, cele 434.000 de
firme romanesti au avut profituri nete totale de 40 mld. de lei la afaceri de 551 mld. de lei, adica o rata a
profitabilitatii de 7,2%.
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Tabel 1
Evolutia cifrei de afaceri si a profiturilorin 2015 fata de 2014
Companii Companii
cu capital | Evolutie cu capital Evolutie | Companii de | Evolutie Total Evolutie
privat (%) strépin (%) stat (%) (%)
romanesc
U=l ez 433.940 3 36.918 -4 1.095 21 471.953 2
companii
Cifra de afaceri 551 8 580 8 47 8 1178 8
(mld. lei)
Profituri brute 46 21 32 4 9 47 87 16
(mld. lei)
Pierderi brute 13 -3 19 -36 4 35 36 -30
(mld. lei)
i i 40 20 27 6 8 51 75 17
(mld. lei)
Pierderi nete 13 -30 18 -34 4 35 36 -28
(mld. lei)
Rezultat net >7 93 9 * 4 100 40 186
(mld. lei)
*pe pierdere in 2014

Nu toate Tnsa au obtinut profit. Astfel, pierderile nete totale s-au ridicat la 13 mid. de lei. Daca ar fi
privit sistemul de companii romanesti ca o singura firma, aceasta s-ar putea spune ca a avut un rezultat
net (profituri nete + pierderi nete) de 27 mld. de lei.

Abia acesta ar reprezenta profitul net al companiilor cu capital privat romanesc in 2015, ceea ce indica
o profitabilitate neta reala de 5%.

De cealalta parte, companiile cu capital strain au avut profituri nete totale de 27 mld. de lei la o cifra de

afaceri de 580 mld. de lei, iar pierderile nete s-au ridicat la 18 mld. de lei.

Aceasta inseamna un rezultat net de 9 mld. de lei, de 3 ori mai mic decat rezultatul net obtinut de
firmele private romanesti, cu toate ca la cifra de afaceri este paritate. Raportul intre rezultatul net si cifra
de afaceri a companiilor straine a fostn 2015 de 1,5%.

Aceste date arata ca evolutia economica pozitiva din 2015 (crestere economica de 3,7%) a determinat
Tmbunatatirea rezultatelor financiare ale celor doua grupuri mari de companii, straine si romanesti, dar
diferenta intre profitabilitatea firmelor romanesti si a celor straine a ramas mare.

In 2014, firmele private romanesti obtinusers un rezultat net de 14 mid. de lei, ceea ce Tnseamni c&
2015 a adus dublarea profitului final. Intrand in detalii, se vede ca imbunatatirea rezultatului a provenit
atat din reducerea pierderilor nete de la 19 mld. de lei la 13 mld. de lei Tn 2015 pentru companiile private
romanesti, cat si din cresterea profiturilor nete totale de la 33 mld. lei la 40 de mld. de lei.

Acesta este probabil cel mai bun an din istoria firmelor private romanesti din punct de vedere al
profitabilitatii. Este posibil ca reducerea CAS din octombrie 2014 sa fi functionat ca o sursa de crestere a
profitului, dar si reducerea TVA la alimente din iunie 2015 a avut rolul sau, pentru ca a relansat consumuil.

Firmele straine au raportat si ele o foarte slaba imbunatatire a profiturilor nete totale, de la 26 mld. lei
la 27 mld. de lei, adica un ritm de 3%, sub cresterea cifrei de afaceri.

Pierderile, Tn schimb, au fost mai mici cu 40%, ajungand la 18 mld. de lei, fata de 28 mld. de lein 2014.

Sursa: ONRC



Evolutia afacerilor
companiilor cu capital privat
romanescin 2015 fata de 2014

Persistenta diferentei de profitabilitate intre companiile cu capital privat romanesc si cele cu capital
strdin este Ingrijoratoare. Este de presupus ca firmele straine nu mobilizeaza resurse pentru a veniin
Romania ca sa nregistreze randamente anuale de 1,5%, asa cum arata cifrele consolidate.

De fapt, nici companiile romanesti nu declara profitabilitatea reala. Un profit net de 5% este
semnificativ mai mare decat al companiilor straine, dar riscul asumat unei investitii nu este justificat la un
profit de sub 10% pe an.

O imbunatatire semnificativa la nivelul profitabilitatii au avut-o companiile de stat, care si-au dublat
rezultatul net de la 2 la 4 miliarde de lei intre 2014 si 2015, la o cifra de afaceriin crestere de la 43 la 47
mld. de lei. Un rol determinant aici |I-au avut rezultatele Hidroelectrica si Romgaz.

1.2 Profitul sistemului de companii private romanesti: 5%,
profitul companiilor straine: 1,5%

Ca urmare a profitabilitatii mult mai ridicate a companiilor cu capital privat romanesc, intre structura
cifrei de afaceri si cea a profitului per ansamblu sistem de companii din Romania exista diferente
remarcabile.

Astfel, desi capitalul privat romanesc si cel strain isi impart in mod aproximativ egal cifra de afaceri,
rezultatul net este in proportie de 2/3 in favoarea capitalului privat romanesc.

Ca urmare a imbunatatirii semnificative a profitabilitatii companiilor cu capital privat romanescin
2015, rezultatul net pe ansamblul economiei a fost de aproape 3 ori mai bunin 2015 decat in 2014, adica a
crescut de la 14 mid. lei la 40 mid. de lei.

Aceasta inseamna o crestere a ratei profitabilitatii generale de la 1,3% la 3,4%, determinata de
profitabilitatea companiilor private romanesti de 5% si cea a firmelor straine de 1,5%.

Ritmul de crestere a cifrei de afaceri de 8% in 2015 arata potentialul de dezvoltare al economiei
romanesti pentru urmatorii ani, dar si faptul ca amprenta investitiilor straine este insuficienta pentru ca
majorarea cifrei de afaceri sa se regaseasca si n cresterea PIB.

Cand cifra de afaceri, deci productie totals, creste intr-un ritm dublu fata de PIB (8%, fata de 4%, in
2015), inseamna ca evolutia consumului intermediar este mai rapida decat cea a productiei totale.

Astfel, valoarea addugata bruta (VAB) ramasa este mai redusa fata de cat ar trebui sa fie. Aceasta are o
semnificatie decisiva pentru ca VAB-ul inseamna profituri si salarii, adica ce ramane Tn Romania.

Cresterea ,,in gol” a cifrei de afaceri, fara sa lase valoarea adaugata bruta local3d, este una din
provocarile pentru perioada urmatoare ale oricarui guvern. Comparatia intre evolutia businessului si
evolutia in paralel a valorii adaugate brute, reflectata in primul rand de profitabilitate, este un punct de
plecare pentru determinarea unor politici de dezvoltare inclusiva, a tuturor componentelor locale ale
economiei.

Cresterea profitabilitatilor companiilor este relevanta nu numai din punct de vedere al randamentelor
pe care trebuie sa le ofere investitorilor, cat si din punct de vedere al veniturilor fiscale.

Astfel, 2015 a adus profituri brute impozabile totale de 87 de miliarde de lei, fata de 75 de miliarde de
lei Tn anul anterior.

Cresterea profitabilitatii companiilor cu capital romanesc este explicabila atat prin prisma cresterii
consumului, deci a vanzarilor cu 15% in 2015, cat si prin mentinerea sub control a cheltuielilor si, deci,
cresterea productivitatii.

Diferenta de profitabilitate intre companiile romanesti si cele straine se explica si prin prezenta
majoritara in sectoare economice diferite.

Asa cum s-a aratat Tn editia Intai a lucrarii (vezi capitolul 3 n lucrarea curenta), capitalul privat
romanesc este majoritar in servicii, transporturi, comert si constructii, domenii care nu presupun utilizare
de active fixe pe scara larga si, deci, amortizari care sa micsoreze profitul impozabil.

O alta explicatie a cresterii generale a profitabilitatii in 2015 poate fi asteptarea de catre mediul de
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afaceri a reducerii impozitului pe dividende de la 16% la 5%. De asemenea, anularea impozitului pe
profitul reinvestit a fost un impuls pentru companii de a raporta profituri mai mariin 2015.

Nefiind cotate pe bursa, companiile cu capital privat romanesc nu au determinarea continud de a
raporta profituri substantiale prin care sa genereze atractivitate pentru investitorii de pe piata de capital.

Firmele multinationale prezente pe piata localg, la randul lor, sunt cotate pe pietele financiare mai ales
prin intermediul companiilor-mama, asa incat profitabilitatea sucursalelor locale este nerelevanta.

De multe ori, companiile straine fac compensari intre diverse sucursale pentru a folosi cel mai bine
legislatiile locale cu scopul de a imbunatati profitul general al companiei.

Diferenta de forta intre companiile straine si cele romanesti este indicata cel mai bine de numarul
acestora. Pentru a obtine o cifra de afaceri similara, raportul este de aproximativ de 1la 11.

Astfel, ,portretul” unei companii private cu capital romanesc arata astfel: cifra de afaceri de 1,27 mil. de
lei, 6 angajati, rezultat net pozitiv de 62.000 de lei.

Tn schimb, o companie strdind are in medie 15,6 mil. de lei cifrd de afaceri, 32 de angajati si un rezultat
net pozitiv de 240.000 de lei.
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‘ ompaniile cu capital privat romanesc au facut in 2015 circa 60.000 de noi angajari,

Tn timp ce companiile cu capital strdin si-au diminuat usor numarul de angajati cu circa 2.000.

Astfel, numarul de angajati ai companiilor cu capital privat romanesc a crescut de la 2,44 milioane
n decembrie 2014 la 2,50 milioane in decembrie 2015. Cresterea numarului de angajati a avut locn
contextul Tn care numarul de companii cu capital privat romanesc a crescut cu circa 11.000 in aceeasi
perioada. Evolutia a fost determinata de scaderea TVA si a CAS, care a adus cresterea consumului si a
determinat companiile sa si intareasca echipele pentru a face fata cresterii cererii.

Totusi, preocuparea pentru cresterea productivitatii este evidenta. Astfel, companiile romanesti si-au
majorat numarul de angajati cu doar 2% in conditiile in care cifra de afaceri a crescut cu 8%, iar rezultatul
net (profituri totale - pierderi totale) s-a dublat in aceeasi perioada (vezi tabel 2).

Tn schimb, companiile cu capital striin, care au cunoscut o crestere similars a cifrei de afaceri de 8% in
2015, au ramas cu aproximativ acelasi numar de angajati, si anume 1,18 milioane de persoane.

Desi companiile straine detin jumatate din cifra de afaceri din ecomonie, acestea nu angajeaza decat o
treime din numarul total de salariati. Astfel, distributia celor 3,96 milioane de salariati angajati in companii
cu capital privat romanesc, straine si de stat este urmatoarea: 63% companii private romanesti, 30%
companii straine si 7% companii de stat.

Companiile de stat angajau la sfarsitul anului 2015 circa 287.000 de oameni fata de 291.000 anul
anterior.

2.1 Salariul mediu net pe economie, plus 14%

Salariul mediu net per total economie a crescut substantial in 2015, cu 14%, de la 1.411 lei la 1.604 lei,
mai ales pe baza cresterii salariilor Tn sectorul companiilor multinationale.
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Tabel 2
Evolutia salariatilor, a datoriilor si a productivitatii in 2015 fata de 2014
Companii
cu capital | Evolutie | Companii | Evolutie | Companii | Evolutie | Companiiin | Evolutie
privat (%) straine (%) de stat (%) total (%)
romanesc
Numar salariati 2.491.832 2 1181.531 0 286.809 -1 3.960.172 1
DTS - Datorii pe
termen scurt 237 -3 245 M 30 -19 512 2
(mld. lei)
DTL - Datorii pe
termen lung 92 -3 126 13 13 10 231 6
(mld. lei)
Capitaluri proprii 151 4 192 11 67 14 411 9
(mld. lei)
Grad "(‘goa;tmare 68 ~2pp 66 0 39 0 64 -2pp
Active totale 480 -1 562 12 m 3 1153 5
(mld. lei)
Cheltuieli cu
personalul 57 7 59 19 14 0 129 12
(mld. lei)
Salariul mediu 1121 8 2429 23 2403 5 1.604 14
net (lei/lunar)
PIOCIEIIERS | opgoep 6 491196 8 162.578 10 297378 7
(lei/angajat/an)
Pondere cheltweh 10 10 30 1
cu salarii (%)

Companiile cu capital strain au majorat, conform datelor de la Oficiul National al Comertului, salariile

anul trecut cu circa 20%, pana la aproximativ 2.400 lei lunar, fata de circa 2.000 lei net lunar anul

anterior. Astfel, cresterea cifrei de afaceri a permis companiilor cu capital strdin o majorare substantiala

a salariilor. Tn context a functionat si oferta de personal calificat tot mai redus3, care a determinat

supralicitarea de catre companiile straine a salariilor.

Companiile cu capital privat romanesc au majorat, la randul lor, salariile, darin linie cu cresterea cifrei
de afaceri, sianume cu 8%, de la 1.034 lei salariu mediu netn 2014 la 1121 lei in 2015.

Cel mai bine platiti nu mai suntn 2015 salariatii din sectorul de stat, unde salariile au crescut cu doar
10% Tn 2015 de la 2.300 lei la 2.400 lei net lunar, ci salariatii din multinationale. In 2014, salariile de la stat
erau cele mai ridicate din economie, cu 2.300 lei pe luna, fata de 2.000 lei, salariile din companiile straine.

Salariul mediu net a fost obtinut pornind de la volumul cheltuielilor cu personalul, care a fost impartit

la numarul de salariati si apoi la 1,75, adica raportul intre cheltuiala salariala totala a unui angajator si
salariul mediu net obtinut de angajat aferent acelei cheltuieli.

Sursa: ONRC
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Numerele corespund cu ceea ce calculeaza statistica pentru Tntreaga economie. Astfel, salariul mediu
net pe economie in 2015 a ajuns la circa 1.750 lei.

Companiile straine au o productivitate mai mult decat dubla fata de cele romanesti. Astfel, companiile
cu capital strain au ajuns la o productivitate de 490.000 lei per angajat in 2015, fata de 450.000
lei Tn 2015, cu 10% mai mare. Grija pentru mentinerea cheltuielilor sub control a determinat firmele
strdine sa nu majoreze numarul de angajati in 2015, dupa cum s-a aratat mai sus, astfel incat plusul de
productivitate, de 10%, a fost mai mare decat cresterea afacerilor de 8%.

Companiile cu capital romanesc si-au majorat, la randul lor, productivitatea anul trecut, de la 209.000
de lei pana la 221.000 lei per angajat, adica cu 5%. Per ansamblul economiei, productivitatea per angajat
a ajuns aproape 300.000 lei, cu 10% mai mare decat in anul anterior.

Productivitatea este calculata ca cifra de afaceri totala per angajat, iar indicatorul surprinde bine
capacitatea economiei de a-si plati salariatii cat mai bine. O productivitate de 100.000 euro (450.000 lei)
pe an ar fi o tinta ideald pentru economia romaneascs, aflata astazi la o productivitate medie de 66.000
euro (300.000 lei).

Aceasta nu poate creste decat prin investitii in capital fix, in echipamente, in tehnologii noi, in
software, dar si prin educatie.

O productivitate de 300.000 - 400.000 euro pe an per angajat este atinsa in companii multinationale
din industria telecom sau cea a bunurilor de larg consum, Tn timp ce marii traderi de cereale, de exemplu,
ajung la productivitati de peste un milion de euro pe an.

Cea mai mica productivitate este in companiile de stat, de circa 36.000 de euro pe lung, la jumatate
fata de productivitatea medie a firmelor inregistrate in Romania cu capital privat romanesc sau
multinationale.

Paradoxal, firmele de stat aveau pana anul trecut cele mai mari salarii, mai mari chiar si decatn
sectorul multinationalelor, Tn conditiile Tn care raportul intre productivitatea firmelor de stat si cea a
firmelor internationale este de 1la 3.

2.2 Companiile cu capital privat romanesc
si-au redus gradul de indatorare

Companiile cu capital privat romanesc aveau un grad de indatorare la sfarsitul anului 2015 de 68%, n
usoara scadere fata de gradul de indatorare de 70% de la sfarsitul anului 2014 (vezi tabel 2).

Gradul de indatorare este calculat ca raport intre datoriile totale si activele totale ale companiilor. La
nivelul intregului sistem de companii din Romania, gradul de indatorare era de 64% la sfarsitul anului
trecut fata de 66% anul anterior.

Tn continuare, gradul de indatorare al companiilor romanesti este mai mare decat cel al companiilor cu
capital strdin. Explicatia este ca firmele straine beneficiaza de linii de finantare de la companiile-mama.

Firmele straine aveau un grad de indatorare de 66% din active la sfarsitul lunii decembrie 2015, egal
cu gradul de indatorare de la sfarsitul lui 2014.

Diminuarea indatorarii firmelor private romanesti este vizibila nu numai procentual, ci si Tn valoare
absoluta. Astfel, datoriile pe termen scurt au scazut de la 95 miliarde de lei la 92 miliarde de lei, Tn timp ce
datoriile pe termen lung au scazut de la 245 miliarde de lei la 237 miliarde de lei. Diminuarea substantiala
a datoriilor pe termen lung (in acceptiunea Oficiului Comertului, acestea fiind datorii de peste un an), cu
7 miliarde de lei, arata ca disponibilitatea de investitii a companiilor si disponibilitatea de finantare pe
termen lung a bancilor suntin recul.

Paradoxal, Tn aceeasi perioada, asa cum s-a prezentat anterior, cifra de afaceri a companiilor romanesti
a crescut cu 8%. Aceasta Tnseamna ca firmele romanesti au actionat in mod deliberat in sensul scaderii
Tndatorarii si au procedat la capitalizare din surse proprii.
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Intr-adevar, capitalurile proprii ale firmelor romanesti au crescut de la 145 miliarde de lei la 151 miliarde
de leiTntre 2014 si 2015. In aceeasi perioada, capitalurile proprii ale firmelor cu actionariat strain au
crescut de la 172 miliarde de lei la 192 miliarde de lei.

Capitalizarea companiilor romanesti este una dintre cele mai provocatoare probleme care trebuie
rezolvata in anii urmatori pentru ca firmele locale sa fie un contributor substantial la dezvoltarea
economicd a Romaniei.

Este semnificativ faptul ca activele totale ale companiilor cu capital privat romanesc au scazutin
aceeasi perioada de la 485 miliarde la 480 miliarde de lei. Daca se ia n calcul imbunatatirea profitului net
consolidatin aceeasi perioada de la 14 miliarde lei la 27 miliarde lei, rezulta o crestere a indicatorului ROA -
return on assets (profit raportat la active) - de la 2,8% 1n 2014 la 5,6% 1n 2015.

Aceasta crestere a fost determinata de majorarea cifrei de afaceri cu 8% si, probabil, de eficientizarea
activitatii prin renuntarea la active care nu produc profit. ,lesirea din joc” a unor mari companii aflate in
insolventa si cu pierderi a actionat Tn sens pozitiv asupra acestui indicator. Per total economie, profitul per
active (ROA-return on assets) era in 2014 de 0,9% pentru ca firmele strdine au raportat un rezultat net
negativ de 2 miliarde lei in 2014. Pentru 2015, ca urmare a trecerii un rezultat net pozitiv de 9 miliarde lei a
companiilor cu capital privat strdin, rentabilitatea activelor sistemului de companii national a ajuns la 3,5%.

Companiile cu capital privat strain au raportat un randament al activelor, in 2015, de 1,6%, randament
obtinut prin impartirea rezultatului net (profituri nete — pierderi nete) la active totale, fata de un
randament negativ al activelor de -0,4% in 2014.

2.3 Companiile cu capital privat romanesc — randament
exceptional al capitalului propriu, de 18%

Din punct de vedere al randamentului capitalurilor proprii (ROE - return on equity), capitalul privat
romanesc este, ca urmare a dublarii rezultatului net din 2015 fata de 2014, mult in fata capitalului strdin.

Astfel, ROE pentru firmele private cu capital roméanesc a fost de 18% in 2015, ceea ce inseamna un
randament exceptional chiar si pentru pietele emergente. Aceasta arata ca Romania are capacitatea de a
livra profituri substantiale pentru investitori, mai ales in conditiile scaderii dobanzilor bancare la minime
istorice, de 0,5-1%.

Randamentul capitalurilor proprii pe total economie a crescut de la 3,7% Tn 2014 la 9,7% in 2015 pe
baza imbunatatirii randamentului capitalului privat romanesc. Companiile multinationale au raportat un
randament al capitalului propriu de 4,6% 1n 2015, fata de un randament negativ de 1,1% in 2014.

Trebuie subliniat ca acest calcul se refera la rezultatul net obtinut ca suma a profiturilor totale
declarate si a pierderilor totale declarate de companii pe o anumita categorie: companii cu capital privat
romanesc, companii cu capital strain, companii de stat.

Companiile de stat au raportat un randament al activelor de 3,6% in 2015, fata de 2% in 2014, pe baza
Tmbunatatirii profitabilitatii. Randamentul capitalurilor proprii a crescut de la 3,4% n 2014 la 6% 1n 2015
pentru companiile cu capital de stat.

Imbun&titirea puternicd a randamentului capitalurilor proprii ale companiilor cu capital privat
romanesc arata cu adevarat potentialul economiei romanesti si gradul de atractivitate inclusiv fata de
investitorii straini. Deocamdatg, ,inchiderea” acestor companii fata de listarile la bursa nu permite accesul
la castig si pentru micii investitori care ar putea sa intre cu bani pe bursa si sa creasca odata cu firmele
private romanesti. Un randament de 18% anual este, de fapt, ratiunea pentru care antreprenorii romani isi
iau riscul de a investi pe o piata in care sistemul judiciar e inca o slabiciune, unde drepturile de proprietate
suntinca insuficient respectate, iar hatisul legislatiei este un factor inhibitor pentru dezvoltarea afacerilor.

Mentinerea unui nivel ridicat al randamentului capitalurilor proprii este un factor esential pentru
dezvoltarea companiilor cu capital privat romanesc in urmatorul deceniu.
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omertul cu ridicata, comertul cu amanuntul si fabricarea autovehiculelor de transport rutier
au ramas n 2015 pe primele trei pozitii in topul sectoarelor din economie dupa cifra de afaceri,
sectoare definite dupa CAEN 2.

Tn top 10 au mai intrat fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice si a iesit sectorul extractiei
petrolului brut si a gazelor naturale, care a coborat pe locul 14 n clasamentul general, ca urmare a
scaderii preturilor la petrol (vezi tabel 3).

Comertul cu ridicata si amanuntul al autovehiculelor a urcat pe locul 7 de pe locul 8, in timp ce
agricultura a coborat de pe locul 7 pe locul 9. In schimb, a crescut sectorul constructiilor de cladiri de pe
locul 9 pe locul 8. Toate aceste evolutii - cresterea constuctiilor, scaderea agriculturii, scaderea afacerilor
cu petrol, cresterea vanzarilor de masini si cresterea vanzarilor de anvelope - suntin corelatie directa cu
ceea ce s-a intamplat la nivel macroeconomic in 2015.

Astfel, 2015 a fost un an agricol mai slab, constructiile si-au revenit ca urmare a cresterii cererii pentru
locuinte rezidentiale, iar vanzarile de masini au fost cele mai bune din 2008 Tncoace.

Tn analiza au fost incluse 64 de sectoare care cuprind peste 99% din cifra de afaceri totald a
companiilor din Romania, adica n total 1164 de miliarde de lei, fata de 1.178 miliarde de lei cifra de afaceri
totala. Primele 20 de sectoare reprezinta 78% din economie. Din cele 20 de mari sectoare, comertul -
Tmpartit in comert cu ridicata, comert cu amanuntul, comert cu masini - inseamna 38% din economie.

Tn linie cu majorarea consumului ca urmare a reducerii TVA, comertul cu amanuntul a avut o crestere
de 13% de la an la an, iar comertul cu ridicata, 7%. Comertul cu masini a crescut cu 15%, pana la 35,5
miliarde de lei.

_ Asa cum s-a aratat la nivelul intregii economii, i ih comert a crescut productivitatea anul trecut.

In pofida cresterii cifrei de afaceri a comertului cu ridicata cu 7%, numadrul de salariati din acest sector
a scazut cu 1%. In retail, cresterea numarului de salariati a fost la jumatate fata de cresterea cifrei de
afaceri, iar Tn comertul cu autovehicule numarul de salariati a crescut doar cu 1%.

Comertul ramane unul din cei mai mari furnizori de locuri de munca pentru economia romaneasca, cu
un total de circa 850.000 de oameni. Urmatoarea mare pondere din economie o are industria, cu circa
26%, Tn acord cu ponderea sa in PIB. Cele mai puternice sectoare industriale din Top 20 sunt fabricarea
autovehiculelor de transport rutier, industria alimentara, fabricarea produselor din cauciuc si mase
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Tabel 3
Evolutia cifrei de afaceri pe sectoare CAEN in 2015
Ponderea Evolutie
Cifrade | companiilor | Ponderea cifrade
(N[ CAEN afaceri cu capital | companiilor afaceri
(da M Rev2 totala privat cu capital totalain
(mil. lei) romanesc | strain (%) 2015 fats
— (%) de 2014 (%)
1 46 Comert cu ridica‘ga cu e>.<cep‘gia Fomertului cu 249.931 56 Lt 7
autovehicule si motociclete
> 47 Comert cu amanu_ntul, Cu exceptia 165,581 58 4 13
autovehiculelor si motocicletelor
3 59 Fabricarea autovghmqlelor ple transport rutier, 60.022 3 9% 6
a remorcilor si semiremorcilor
4 35 Produg‘giva Si furnizaurea dg gnergie eIe_c.trica si 58.912 2 61 "
termica, gaze, apa calda si aer conditionat
5 49 Transporturi terestre si transporturi prin 47758 64 55 n
conducte
6 10 Industria alimentara 41.459 59 41 6
Comert cu ridicata si cu amanuntul,
7 45 Tntretinerea si repararea autovehiculelor si 35.514 48 52 15
motocicletelor
8 4 Constructii de cladiri 34.817 78 21 15
9 1 Agricultura, vanatoare si servicii anexe 27.252 81 19 -14
10 >> Fabricarea produselor.din cauciuc si mase 20775 6 74 10
plastice
1 61 Telecomunicatii 20.095 12 86 42
12 42 Lucrari de geniu civil 19.032 76 20 29
13 43 Lucrari speciale de constructii 19.024 83 16 23
14 6 Extractia petrolului brut si a gazelor naturale 18133 2 76 -15
Industria constructiilor metalice si a
15 25 | produselor din metal, exclusiv masini, utilaje si 17.832 48 50 9
instalatii
16 24 Industria metalurgica 16.422 17 83 -7
17 27 Fabricarea echipamentelor electrice 15.641 17 83 12
18 52 Depozitare si activitati au.X|I|are pentru 15513 37 41 5
transporturi
19 62 Activitati de servicii in tehnologia informatiei 15.448 38 62 18
50 BRE Fabricarea produselor de cocseriesia 14.931 3 97 29
produselor obtinute din prelucrarea titeiului
Prelucrarea lemnului, fabricarea produselor
21 16 dln‘Iemn si p!uta, cu exceptia mqbllel; 13.243 43 57 1
fabricarea articolelor din paie si din alte
materiale vegetale impletite

continuare n pagina urmatoare >>>>>

Sursa: ONRC
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Ponderea Ponderea Evolutie cifra
CAEN Cifr? de companjilor companiilor de ataceri
Rev2 afa(cefll To;alé cu c?plzal cu capital ti?f;a“lil |n2209|‘llf
mil. lei priva =% ata de
romanesc (%) stréin (%) (%)
>3 Fabricarea altor prodgse din minerale 12.594 4 58 8
nemetalice
>8 Fabricarea de maglr;:,cu;cllaje si echipamente 12.574 >4 76 9
68 Tranzactii imobiliare 11.522 49 47 14
1 Fabricarea bauturilor 10.400 20 80 0
56 Restaurante si alfce activitati de servicii de 10254 79 >0 37
alimentatie
14 Fabricarea articolelor de imbracaminte 9.606 48 52 1
50 Fabricarea substarj’;glor si a produselor 9.502 >7 64 3
chimice
31 Fabricarea de mobila 9.469 52 48 2
71 Activitati de arhl:ce_c‘gura siinginerie; activitati 9,372 55 41 4
de testari si analiza tehnica
Activitati ale directiilor (centralelor), birourilor
70 administrative centralizate; activitati 8.564 55 45 6
de management si de consultanta in
management
6 Fabricarea calculatgare!or sia produselor 8.508 >4 76 >3
electronice si optice
Colectarea, tratarea si eliminarea deseurilor;
38 activitati de recuperare a materialelor 8.412 51 43 -6
reciclabile
30 Fabricarea altor mijloace de transport 7.867 28 72 18
86 Activitati referitoare la sanatatea umana 6.750 72 28 17
92 Activitati de jocuri de noroc si pariuri 6.708 46 42 26
73 Publicitate si activitati de studiere a pietei 6.657 57 43 9
13 Fabricarea produselor textile 6.245 24 76 15
Activitati de secretariat, servicii suport si
82 alte activitati de servicii prestate n principal 6.074 50 49 18
Tntreprinderilor
2 Silvicultura si exploatare forestiera 5384 61 5 9
Tabacirea si finisarea pieilor; fabricarea
15 articolelor de ypla]v§|vm§roch|nar|e, 4.903 30 70 5
harnasamentelor si incaltamintei; prepararea
si vopsirea blanurilor
55 Hoteluri si alte facilitati de cazare 4.638 71 28 13
17 Fabricarea hartiei si a produselor din hartie 4.342 38 62 16
Activitati ale agentiilor turistice si a tur-
79 operatorilor; alte servicii de rezervare si 4148 71 29 -4

asistenta turistica

Sursa: ONRC
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Ponderea Ponderea Evolutie cifra
Nr CAEN Cifra de companiilor companiilor de afaceri
: Rev2 afaceri totala cu capital pan I totalain 2015
iy Rev (mil. lei) privat cu capita fats de 2014
romanesc (%) striiin (%) (%)
45 >1 Fabricarea produselor farmaceutlc.e de baza si 3.875 >3 69 9
a preparatelor farmaceutice
46 RIS Captarea, tratarea si distributia apei 3.573 13 23 0
47 HEEYS Activitati de editare 3.479 48 51 10
48 9 Activitati de servicii anexe extractiei 3.354 19 81 -20
49 BRT Tipdrire si rgproduceirga pe suporti a 3310 51 33 5
inregistrarilor
50 mxle] Activitati de investigatii si protectie 3.297 90 10 1
51 53 Activitati de posta si de curier 3.294 31 36 3
5> BT Repararea, intretinerea si instalarea masinilor 3281 5> 38 3
si echipamentelor
CEN 78 Activitati de servicii privind forta de munca 3.058 4 59 6
54 i Activitati de inchiriere si leasing 2.970 34 66 16
55 51 Transporturi aeriene 2.429 45 8 0
56 BNC] Activitati juridice si de contabilitate 2.335 53 47 13
57 8 Alte activitati extractive 2.330 74 1 17
58 81 Activitati de pelsaglvstl.cf‘a si servicii pentru 2275 79 1 8
cladiri
59 63 Activitati de servicii informatice 1.952 37 63 12
60 EawF Cercetare-dezvoltare 1.875 16 32 24
61 60 Activitati de difuzare si transmitere de 1789 45 55 >5
programe
(sPM 74 | Alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice 1443 79 16 7
Activitati auxiliare pentru intermedieri
EW 66 | financiare, activitati de asigurare si fonduri de 1.379 73 25 14
pensii
Activitati de productie cinematografica, video
(57 59 si de programe de televiziune; inregistrari 1312 57 42 -6
audio si activitati de editare muzicala

Total Top 64 sectoare

1164.438 ‘

egala cu 99% din cifra de afaceri
totala per economie in 2015

plastice, industria constructiilor metalice, industria metalurgica, fabricarea echipamentelor electrice si
fabricarea produselor de cocserie si a produselor de rafinare.
Fabricarea autovehiculelor de transport rutier, care figureaza cu o cifra de afaceri de 60 de miliarde
de lein 2015, a avut o crestere de 6% Tn anul anterior, in linie cu cresterea cifrei de afaceri generala per
total economie. O crestere peste medie, de 12%, a avut-o fabricarea echipamentelor electrice. Industria
metalurgica si cea a produselor de rafinare au scazut cu 7% si respectiv 29% anul trecut.

Industria alimentara a crescut cu 6%, sub cresterea comertului cu amanuntul.

Sursa: ONRC
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Tabel 4
Top 20 cresteri de activitate pe sectoare CAEN in 2015
Ponderea
Girade | J3eCto | POt | Evoitin | gy | i | Numirce | Numrul e
zZ afaceri - - cifrei de . ... | companii companii
i < cu capital | companiilor - de salariati | de salariati A . < .
< totala privat cu capital afaceri pe pe sector fats de romanesti | strdine din
) 9 ° ;
(mil. lei) romanesc striin (%) sector (%) 2014 (%) din sector sector
(%)
1 YW Telecomunicatii 20.095 12 86 42 41.367 16 1.964 130
Restaurante si
PRy 2Ite activitali 10.254 79 20 37 112.061 10 17.517 945
de servicii de
alimentatie
eRI Wl Lucraride 19.032 76 20 29 73.605 8 2758 261
geniu civil
Activitati de
(ARRCPA jocuri de noroc 6.708 46 42 26 29.940 3 564 130
si pariuri
Activitati de
Ry | difuzaresi 1789 45 55 25 5430 3 375 26
transmitere de
programe
MR Cercetare- 1.875 16 32 24 12.645 5 540 90
dezvoltare
7 | 43 Lé‘cra” speciale | 45 05y, 83 16 23 112.258 3 17.851 671
e constructii
Fabricarea
calculatoarelor
2SN si a produselor 8.508 24 76 23 31.228 18 588 177
electronice si
optice
Fabricarea altor
9 | 30 mijloace de 7.867 28 72 18 33.066 -1 335 62
transport
Activitati de
10 | 62 serviciiin 15.448 38 62 18 69.654 21 8.060 1.052
tehnologia
informatiei
Activitati de
secretariat,
servicii suport
1 | 82 B ad'te activitati | ¢ 7, 50 49 18 54.351 1 5783 496
e servicii
prestate n
principal
ntreprinderilor
Activitati
12 | 86 Iref?”f“re 6.750 72 28 17 56.686 10 9.901 358
a sanatatea
umana
R /e activitati 2330 74 11 17 10.014 7 641 9%
extractive
Activitati de
14 | 77 Tnchiriere si 2.970 34 66 16 6.772 16 1.845 305 &
leasing =
Fabricarea O
ST e
CHRYE  hartieisia 4362 38 62 16 12.962 10 590 87 )
produselor din s
hartie a
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Ponderea
. n sector a Ponderea ) Evolutia < <
C|11:ra d? companiilor | n sectora EF:CO'Pga Numadrulde | numarului Numarul Ele Numarul f:.le
i alca?[' cu capital companiilor ? reide salariati pe de salariati comAparu;. S‘f[‘?pag!'
( otala privat cu capital atacerl Ee sector fata de 2014 romanesti raine din
mil. lei) romanesc strdin (%) sector (%) (%) din sector sector
(%)
Fabricarea
produselor 6.245 24 76 15 36.523 13 1.0M1 242
textile
Comert cu
ridicata si cu
amanuntul,
gl‘trreegﬁ::g 35514 48 52 15 85.955 1 15.349 715
autovehiculelor
si
motocicletelor
Constructiide | 34817 78 21 15 161.219 3 18790 1933
E"’(‘)”bzlﬁ;iﬁg 1.522 49 47 1% 43310 13 1432 3719
Activitati
auxiliare
pentru )]
intermedieri a4
financiare, 1.379 73 25 14 11195 5 4.224 76 CZ)
activitati de T
asigurare si {R
fonduri de :5
pensii I

3.1 Top 20 cresteri de activitate pe sectoare

Cea mai buna evolutie din Top 20 au avut-o telecomunicatiile care si-a majorat cifra de afaceri cu 42%
pana la 20 de miliarde de lei (vezi tabel 4). Este posibil ca in aceasts evolutie sa fie surprinsa si trecerea
unor companii de la un CAEN principal la altul, ins3 cresterea este remarcabil3. Tn telecomunicatii activau,
la sfarsitul anului 2015, 1.964 de companii cu capital romanesc si 130 de companii cu capital strain, Tnsa
ponderea covarsitoare a businessului era in dreptul companiilor cu capital strain, de 86%.

Telecomunicatiile angajeaza circa 41.000 de salariati, iar cresterea numarului de salariati cu 16% in
aceeasi perioada arata efervescenta acestui sector. Cresterea a fost determinata de companiile care
investesc Tn Romania pentru solutii de service furnizate la nivel global.

Pe locul al doilea in topul cresterilor cifrei de afaceri totale n 2015 se afla sectorul de restaurante,
cu plus 37%, pana la 10,2 miliarde de lei. Explicatia este fara indoiala cresterea consumului ca urmare
a scaderii TVA la alimente, inclusiv la bere. Acesta este cel mai bun an al industriei de restaurante din
2008 ncoace. Spre deosebire de industria alimentarad, scaderea TVA a fost absorbita aici direct de sector,
nemaiexistand alti intermediari, precum retailerii, pana la consumatorul final.

Tn sector activeazs 112.000 de salariati, al ciror numar a crescut cu 10% Tn 2015, comparativ cu
perioada similara a anului trecut. Sectorul este dominat de firme romanesti ca numar, cu circa 17.500 de
companii cu actionariat privat romanesc si circa 950 de companii cu actionariat stain.

Proportia se pastreaza si la nivelul ponderii cifrei de afaceri a firmelor cu capital privat romanesc, de
80% la 20%. Tn topul cresterilor mai sunt lucririle de constructii. De altfel, toate sectoarele care tin de
constructii — lucrari de geniu civil (CAEN 42), lucrari speciale de constructii (CAEN 43) si constructii de
cladiri (CAEN 41) - sunt incluse in Top 20 cresterin 2015.

Lucrarile de geniu civil au crescut cu 29%, pana la 19 miliarde de lei. Lucrarile speciale de constructii au
crescut cu 23%, iar constructiile de cladiri, cu 15%. Ca siin cazul celorlalte sectoare, numarul de salariati
nu a avut aceeasi evolutie. Astfel, constructiile de cladiri, care utilizeaza 160.000 de salariati, au avut o
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crestere anuala de angajati de doar 3%, la fel ca si lucrarile speciale de constructii, care utilizeaza 112.000
de salariati. Lucrarile de geniu civil si-au majorat numarul de salariati cu 8%, pana la 73.000 de oameni.

Nu este surprinzator c3 activititile de jocuri de noroc si pariuri au avut o crestere de 26% anul trecut. Tn
acesta zona lucreaza circa 30.000 de angajati, in crestere cu 3% fata de anul anterior.

Activitatile de difuzare si transmitere de programe, adica televiziunile si radiourile, au avut un an bunin
2015, pe fondul revenirii pietei de publicitate, marcand o crestere cu 25% a cifrei de afaceri totale.

Finantarile de la Uniunea Europeana au adus o crestere pentru activitatile de cercetare si dezvoltare
de 24%. Pe val sunt si activitatile de servicii in tehnologia informatiei si cele de servicii IT, care au crescut
cu 18%. La randul lor, serviciile private medicale au crescut cu 17%, cuprinse in CAEN 86 - activitati
referitoare la sdnitatea umani. In industrie, cea mai mare crestere a avut-o fabricarea de calculatoare, de
23%, urmata de fabricarea altor mijloace de transport cu o crestere de 18%, fabricarea hartiei si fabricarea
produselor textile.

Prinde Top 20 la cresteri si zona de tranzactii imobiliare care angajeaza 43.000 de oameni, Tn crestere
cu 13% fata de anul anterior. In sum3, ce se poate spune despre trendurile economiei in 2015 pe baza
evolutiilor sectoarelor CAEN? Creste IT&C: telecomunicatiile, difuzarea de programe, cercetare-dezvoltare,
fabricarea calculatoarelor, servicii in tehnologia informatiei si servicii de suport.

Cresc constructiile la toate categoriile si imobiliarele. Cresc restaurantele si jocurile de noroc. Cresc
serviciile medicale private. Cresc activitatile de inchirieri si leasing si businessul de intermedieri financiare.

Au scazut, in schimb, extractia petrolului brut si a gazelor naturale din cauza reducerii, de fapt, a
preturilor de pe pietele internationale si agricultura din cauza conditiilor meteo nefavorabile.

Ca urmare a scaderii pretului la benzing, si industria de rafinare a avut de suferit, raportand o scadere
de 29%. Este bine, pe de-o parte, ca aceste scaderi sunt determinate de fluctuatii externe si nu este
vorba de trenduri interne, de reasezari ale structurilor economice. Este posibil ca, pe de alta parte,
reducerea preturilor la titei si, implicit, a pretului la benzina sa fie o sursa de crestere de profit pentru
Tntreaga economie, cum, de altfel, s-a aratat in primul capitol al lucrarii.

Au mai fost raportate scaderi destul de surprinzatoare in zona de activitati de arhitectura si inginerie
(4%), iar industria mobilei a crescut cu doar 2%.

Interesant este ca n topul scaderilor se afla si agentiile turistice, care au raportat o cifra de afaceri de
41 miliarde de lei, mai mica cu 4% fata de anul anterior, in pofida faptului ca businessul hotelurilor si al
altor facilitati de cazare a crescut cu 13% in aceeasi perioada. Este posibil ca afacerile de intermediere in
turism sa cunoasca o tendinta de scadere, ca urmare a folosirii platformelor de internet.

Stagnarea fabricarii de mobila si a articolelor de imbracaminte arata ca productia locala nu satisface
cerereain crestere. De asemenea, scade industria metalurgica, a patra ca importanta in sectorul
industrial.

3.2 Top sectoare unde domina companiile
cu capital privat romanesc

Doar 28 de sectoare din economia romaneasca sunt in 2015 dominate de capital romanesc, darin
majoritatea, ponderea firmelor romanesti este Tn scadere. Cele mai mari, in ordine descrescatoare, sunt
comertul cu ridicata, comertul cu amanuntul, transporturi, industria alimentara si constructiile (vezi tabel 5).

Tns3 in toate aceste sectoare se constati o scidere a ponderii companiilor romanesti. In editia | a acestui
studiu, se arata ca in pofida expansiunii foarte vizibile a lanturilor de retail, comertul en detail era controlat
in proportie de 66% de firmele cu capital privat romanesc. In 2014 inss, ponderea companiilor cu capital
privat romanesc a scazut la 58% ceea ce Tnseamna ca evolutia pozitiva de 13% a retailului s-a vazut mai ales
Tn conturile marilor lanturi de magazine. Ca urmare, impactul pozitiv al reducerii TVA a fost resimtit mai
ales de companiile cu capital strain din retail. Un alt punct forte al capitalului privat romanesc, industria
alimentarg, indica o scadere a ponderii capitalului privat romanesc de la 66% la 59% Tntr-un singur an.
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Top sectoare unde domina companiile cu capital privat romanesc. Comparatia cu 2014

Cifra de Ponderea Ponderea
afaceri companiilor | Ponderea | companiilor
totaldain cu capital | companiilor | cu capital
sectorin privat cu capital privat
2015 romanesc strain (%) romanesc
(mil. le) | T 2015 (%) n 2014 (%)
Activitati de investigatii si protectie 3.297 90 10 85
Lucrari speciale de constructii 19.024 83 16 86
Agriculturd, vanatoare si servicii anexe 27.252 81 19 87
Alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice 1443 79 16 83
Restaurante si alte activitati de servicii de alimentatie 10.254 79 20 79
Activitati de peisagistica si servicii pentru cladiri 2.275 79 1 86
Constructii de cladiri 34.817 78 21 80
Lucrari de geniu civil 19.032 76 20 74
Alte activitati extractive 2.330 74 1 72
Activitati auxiliare pentru |r!termed!er| finangiare, activitati de 1379 73 >5 78
asigurare si fonduri de pensii
Activitati referitoare la sandtatea umana 6.750 72 28 75
Hoteluri si alte facilitati de cazare 4.638 7 28 78
Activitati aleha_gentulor turistice sia tur:opera@ozllor; alte 4148 7 29 83
servicii de rezervare si asistenta turistica
Transporturi terestre si transporturi prin conducte 47758 64 22 67
Silvicultura si exploatare forestiera 5.384 61 5 60
Industria alimentara £41.459 59 41 66
Comert cu amanuntul, cu exceptia autovehiculelor si 16.5581 58 42 66
motocicletelor
Activitati de productie cinematografica, video si de programe
L o AR AR - N 1.312 57 42 51
de televiziune; Tnregistrari audio si activitati de editare muzicala
Publicitate si activitati de studiere a pietei 6.657 57 43 62
Comert cu ridicata cu exceptia Fomer;ulw cu autovehicule si 549931 56 4t 57
motociclete
Activitati de arhitectura slinginerie; activitati de testari si 9372 55 41 51
analiza tehnica
Activitati ale directiilor (centralelor), birourilor administrative
centralizate; activitdti de management si de consultantain 8.564 55 45 62
management
Activitati juridice si de contabilitate 2.335 53 47 66
Fabricarea de mobila 9.469 52 48 52
Repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor 3.281 52 38 55
Tiparire si reproducerea pe suporti a inregistrarilor 3.310 51 33 56
Colectarea, tratarea si eliminarea deseu.rilor;.activita‘;i de 8.412 51 43 60
recuperare a materialelor reciclabile
Activitati dg ;_ecretariati ser\_/icn_ suport si a]te activitati de 6.074 50 49 55
servicii prestate Tn principal intreprinderilor

Sursa: ONRC
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Top sectoare unde domina firmele straine. Comparatia cu 2014

Ponderea Ponderea Evolutia
Cifra de companiilor companiilor cifrei de Ponderea
afaceritotald | cu capital cu ?a ital afaceri pe firmelor cu
pe sectorin privat rivat Etréin sectorin capital strain
2015 (mil. lei) | romanescin FT’n 2015 (%) 2015 fatd de | n 2014 (%)
2015 (%) 0 2014 (%)
Fabricarea produselor de cocserie si a
produselor obtinute din prelucrarea 14.931 3 97 -29 97
titeiului
Fabrl_carea autovghlcqlelor f:le transport 60.022 3 96 6 96
rutier, a remorcilor si semiremorcilor
Telecomunicatii 20.095 12 86 42 80
Industria metalurgica 16.422 17 83 -7 83
Fabricarea echipamentelor electrice 15.641 17 83 12 82
Activitati de servicii anexe extractiei 3.354 19 81 -20 78
Fabricarea bauturilor 10.400 20 80 10 82
Fabricarea produselor textile 6.245 24 76 15 66
Fabricarea calculatpare!or sia 8508 >4 76 >3 74
produselor electronice si optice
Extractia petrolului brut si a gazelor 18133 > 76 15 80
naturale
Fabrlcareg de masini, utilaje si 12574 o4 76 9 7
echipamente n.c.a.
Fabricarea produselor'dln cauciuc si 50775 >6 71, 10 7
mase plastice
Fabricarea altor mijloace de transport 7.867 28 72 18 61
Tabacirea si finisarea pieilor; fabricarea
articolelor de voiaj §|Amaurouch|!'1ar|g., 4.903 30 70 5 69
harnasamentelor si incaltamintei;
prepararea si vopsirea blanurilor
Fabrlcuar.ea produselor farmaceutlc.e de 3.875 >3 69 9 56
baza si a preparatelor farmaceutice
Activitati de inchiriere si leasing 2.970 34 66 16 62
Fabricarea substan;glor si a produselor 9.502 >7 64 3 62
chimice
Activitati de servicii informatice 1.952 37 63 12 58
Activitati dg servicii !n‘tehnologla 15448 38 62 18 54
informatiei
Fabricarea hamheér?tlig produselor din 43042 38 62 16 54
Productia si furnizarea de energie
electrica si termica, gaze, apa calda si aer 58.912 12 61 14 64
conditionat
Activitati de Se;qvllcrilcngVInd forta de 3058 41 59 6 49
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Cifra de afaceri Ponderea Ponderea Evolutia cifrei Ponderea
: total pe : companiilor cu | companiilorcu | de afaceri pe firmelor ¢
sectorin 3015 capital privat | capital privat | sectorin 2015 cal ital stréL'Jn
(m'll lei) romanesc in strdinin 2015 fata de 2014 *np|2014 (0/')
el 20715 (%) (%) (@) : °
Fabricarea altor prodgse din minerale 12.594 42 58 8 5>
nemetalice
Prelucrarea lemnului, fabricarea
prodgsglor d[n lemn §|.pluta, cu exceptia 13243 43 57 1 58
mobilei; fabricarea articolelor din paie si
din alte materiale vegetale impletite
Activitati de difuzare si transmitere de 1789 45 55 >5 52
programe
Fabricarea articolelor de imbracaminte 9.606 48 52 1 51
Comert cu ridicata si cu amanuntul,
Tntretinerea si repararea autovehiculelor 35.514 48 52 15 34
si motocicletelor
Activitati de editare 3.479 48 51 10 46

Industria alimentara si agricultura reprezinta impreuna un business de 68 de miliarde de lei, adica
circa 6% din totalul cifrei de afaceri a companiilor din Romania si ar putea constitui o parghie pentru

dezvoltarea economiei romanesti pe baza capitalului privat autohton. Tnsd dinamica trecerii companiilor

private romanesti in proprietatea investitorilor straini, precum si cresterea cotei de piata din sector a
companiilor cu capital strain este neasteptat de mare.

Tn acest ritm, Tn urmatorii cinci ani, industria alimentard romaneasci va fi in proportie de 85-90%

dominata de firmele straine.

Comertul cu ridicata a rezistat mai bine, astfel incat in 2015 ponderea companiilor cu capital privat
romanesc a coborat de la 57% doar pana la 56%.

La fel, constructiile de cladiri sunt inca dominate de romani, a caror pondere a scazut de 80% la

78%.

De asemenea, lucrarile speciale de constructii, un alt sector important, cu 19 miliarde de lei cifra de
afaceriin 2015, raman dominate de romani care si-au redus ponderea de la 80% la 78%.

Top 5 al sectoarelor unde capitalul romanesc este predominant este in 2015 compus din: activitati

de paza (90% pondere capital privat romanesc), lucrari speciale de constructii (83%), agricultura (81%),

activitati profesionale (79%) si restaurante (79%).
Din 28 de sectoare unde inca domina capitalul privat romanesc, doar n cazul a sapte sectoare

avem o crestere sau o stagnare a ponderii capitalului privat romanesc. Astfel, cea mai buna crestere au

inregistrat-o activitatile de investigatie si protectie (de la 85% la 90%), urmata de lucrarile de geniu

civil (de la 74% la 76%).

Romanii au pierdut teren masiv in agricultura (de la 87% la 81% pondere capital privat romanesc),
hoteluri (de la 78% la 71%), activitati ale agentiilor de turism (de la 83% la 71%), comert cu amanuntul
(de la 66% la 58%), publicitate (de la 62% la 57%) si chiar n activitati juridice si de contabilitate (de
la 66% la 53%), unde s-ar putea presupune ca firmele cu capital local pot rezista mai bine in fata
multinationalelor pentru ca se bazeaza pe expertiza locala si sectorul nu este atat de scalabil.

Este remarcabil faptul ca fabricarea de mobil3, un sector mare, in valoare de aproape 10 miliarde de
lei, care angajeaza 64.000 de oameni, este inca dominat de investitori autohtoni Tn proportie de 52%.

Tn concluzie, romanii se mentin majoritari in constructii, transporturi, restaurante, comert cu ridicata

si mobild, pierd n retail, Tn agriculturad, industria alimentara, in hoteluri si agentii de turism si castiga
doar in paza si protectie si lucrari de constructie de geniu civil.

Sursa: ONRC
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Top 10 sectoare ca productivitate din economie in 2015 (lei)

Productivitatea Productivitatea

Productivitate companiilor cu . .
< ' X firmelor cu capital
totala capital privat rivat strsin
(lei/salariat/an) romanesc P

(lei/salariat/an) (lei/salariat/an)

. Fabricarea produselor de cocserie si a produselor

obtinute din prelucrarea titeiului SHiESaz) SRRt 6.546.238

> Comert cu ridicat'a cu e>'<cep';ia Fomer‘;ului cu 860.653 668.523 1350331
autovehicule si motociclete
gf  Productiasi furnizarea de energie electricd i 82.8067 CYRYATA 2.314.894
termica, gaze, apa calda si aer conditionat

4 Extractia petrolului brut si a gazelor naturale 799.832 675.556 859.389
5 Transporturi aeriene 791.979 1129803 910.714
6 Industria metalurgica 605.620 403.212 674.335
7 Telecomunicatii 485774 227110 619.898

Activitati ale agentiilor turistice si a

U

8 tur-operatorilor; alte servicii de rezervare si 447224 379.655 781.330 o
asistenta turistica %

] Activitati de inchiriere si leasing 438.571 228.751 853.637 ﬁ
1

i[0N Fabricarea substantelor si a produselor chimice 425.069 305.613 617.933 t?)

3.3 Top sectoare unde domina companiile cu capital strain

Firmele straine au peste 51% din 28 de sectoare si si-au majorat ponderile in 2015 in 25 dintre acestea.
Top 5 al sectoarelor cu cea mai mare prezenta a capitalului strain in economie sunt rafinarea petrolului,
fabricarea de autovehicule, telecomunicatii, industria metalurgica si fabricarea echipamentelor electrice
(vezi tabel 6).

Primele doua sectoare au ramas cu aceeasi pondere a capitalului privat strain de 97%, respectiv 96%
cain 2014. Telecomunicatiile au intrat in top 3 ponderi ale capitalului privat strain ajungand la 86% fata
de 80% in 2014, industria metalurgica a ramas la 83%, iar fabricarea echipamentelor electrice a crescut ca
pondere a capitalului strain de la 82% la 83%.

Cea mai buna crestere a capitalului strain a inregistrat-o fabricarea produselor textile, unde ponderea
strainilor a crescut de la 66% la 76%.

Cresteri substantiale au mai fost Tnregistrate in fabricarea produselor farmaceutice, de la 56% la 69%,
ceea ce se poate explica prin stagnarea afacerilor companiilor cu capital local si cresterea veniturilor
companiilor cu capital strain, pentru ca n interval nu au fost preluari ale unor firme romanesti de catre
companii straine.

Doua sectoare unde romanii aveau o prezenta semnificativa - activitatile de servicii in tehnologia
informatiei si activitatile de servicii informatice - incep sa fie controlate tot mai puternic de investitorii
strdini, a caror pondere a crescut de la circa 55% la circa 63%.

Din cele 28 de sectoare dominate de companii straine, 24 sunt activitati de fabricare, adica activitati
industriale.
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Top 10 sectoare unde firmele private romanesti au cea mai mare productivitate

Productivitatea .
. - Productivitatea
Productivitate companiilor cu : .
< ' X firmelor cu capital
totala capital privat ctrsin
(lei/salariat/an) romanesc . X
(lei/salariat/an) (lei/salariat/an)
1 Transporturi aeriene 791.979 1.129.803 910.714
gl Productiasi fumizarea de energie electricd si 828.067 949 414 2.314.894
termica, gaze, apa calda si aer conditionat
3 it prosistier do g g 5.465.227 929.658 6.546.238
produselor obtinute din prelucrarea titeiului
4 Extractia petrolului brut si a gazelor naturale 799.832 675.556 859.389
5 Comert cu rldlcat.a Cu exceptia _comertulw cu 860.653 668.523 1350.331
autovehicule si motociclete
6 Industria metalurgica 605.620 403.212 674.335
Activitati ale agentiilor turistice si a
7 tur-operatorilor; alte servicii de rezervare si 447224 379.655 781.330
asistenta turistica
U
8 Agricultura, vanatoare si servicii anexe 332.625 322179 414.648 CZK
9 Depozitare si activitati au.xmare pentru 554 478 312716 483784 -
transporturi H
S
[0 Fabricarea substantelor si a produselor chimice 425.069 305.613 617.933 3

3.4 Top 10 sectoare cu capital privat romanesc
din punct de vedere al productivitatii

Transporturile aeriene, productia si furnizarea de energie electrica, rafinarea petrolului, extractia
petrolului si comertul cu ridicata sunt cele mai productive sectoare din punct de vedere al capitalului
privat romanesc. Productivitatea este calculata ca cifra de afaceri totala pe sectorul respectiv impartit
la numarul de salariati. Aceste cinci sectoare au o productivitate de peste 500.000 de lei pe salariat pe

an. In schimb, companiile strdine au 20 de sectoare cu o productivitate per angajat de peste 500.000
de lei pe an.

Pentru toate aceste sectoare unde capitalul romanesc are o buna productivitate, capitalul strain
este si mai productiv, adica aceeasi cifra de afaceri este obtinuta cu mai putini oameni.

Cele mai productive sectoare din economie sunt rafinarea petrolului, comertul cu ridicata si
productia si furnizarea de energie electricd, avind in ordine o productivitate anuala de 5,4 mil. lei per
salariat, 860.000 lei si respectiv 828.000 per salariat (vezi tabel 7).

Cel mai putin productive sectoare din economie, adica cele care folosesc multi angajati, dar cifra
de afaceri rezultata din activitatea respectiva este redusa, sunt activitatile de investigatii si protectie,
activitatile de servicii privind forta de munca si activitatile de peisagistica si servicii pentru cladiri.

Tn general, serviciile precum activitatile de post3 si curier, restaurante, hoteluri, activitati juridice
si de contabilitate si chiar cele referitoare la sanatatea umana, adica serviciile private medicale, au o
productibilitate redusa intre 85.000 lei si 120.000 lei pe an.
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Tabel 9

Top 10 sectoare unde firmele cu capital strain sunt cele mai productive

Productivitatea Productivitatea
Productivitate companiilor cu firmelor cu
totala capital privat capital str3in (lei/
(lei/salariat/an) romanesc psalariat/an)
(lei/salariat/an)
; Fabricarea produsglor de cocserie sia prpduselor 5 465227 929658 6.546.238
obtinute din prelucrarea titeiului
-l Productiasi furnizarea de energie electricd si 828.067 949 414 2314894
termica, gaze, apa calda si aer conditionat
3 Comert cu r|d|ca'ga cu exceptia Fomer‘;ulw cu 860.653 668.523 1350.331
autovehicule si motociclete
4 Comert cu ridicata si cu amanuntul, intretinerea si 413170 537628 1332753
repararea autovehiculelor si motocicletelor
5 Transporturi aeriene 791.979 1.129.803 910.714
6 Extractia petrolului brut si a gazelor naturale 799.832 675.556 859.389
7 Activitati de Tnchiriere si leasing 438.571 228.751 853.637
Activitati ale agentiilor turistice sia
S tur-operatorilor; alte servicii de rezervare si asistenta 447224 379.655 781.330
turistica
o . . . U
9 Comert cu amanuntul, cu exceptia autovehiculelor si 358.008 264398 706.233 b
motocicletelor %
Activitati de productie cinematografica, video si P
10 de programe de televiziune; inregistrari audio si 298.453 218.087 688.971 v
activitati de editare muzicala u=1

Fabricarea autovehiculelor, industria metalurgic3, fabricarea substantelor chimice si a echipamentelor
electrice au o productivitate de peste 400.000 lei pe an.

Firmele romanesti si-au imbunatatit productivitatea n transporturile aeriene in 2015 de la 1,03 mil. lei
per angajat la 1,12 mil. lei per angajat, precum siin extractia petrolului brut, de la 663.000 de lei la 675.000
de lei pe an. De asemenea, in comertul cu ridicata, care este inca dominat de firmele locale, productivitatea
a crescut de la 629.000 de lei la 668.000 de lei pe an.

De remarcat ca top 10 al sectoarelor romanesti ca productivitate a ramas identic cu cel de anul trecut,
fiind doar cateva schimbari de locuri Tntre diverse sectoare (vezi tabel 8).

Tn topul productivitdtii companiilor striine este rafinarea petrolului, productia si furnizarea de energie
electricd, comertul cu ridicata, comertul de autovehicule si transporturile aeriene (vezi tabel 9).

Toate aceste sectoare depasesc 900.000 de lei productivitate anuala. Cel mai slab productive sectoare
cu capital stradin sunt, la fel ca la nivel national, activitatile de investigatie si productie, activitatile privind
forta de muncg, activitatile de peisagistica si fabricarea articolelor de imbracaminte. Aceasta inseamna ca
nu exista In general o diferenta substantiala de mijloace de obtinere a unei productivitati mai ridicate intre
capitalul strain si capitalul privat romanesc.

Totusi, exista sectoare unde capitalul strain obtine productivitati duble sau chiar triple fata de capitalul
local, astfel incat firmele private romanesti au misiunea de a constata care sunt diferentele de operatiuni,
de utilizare a mainii de lucru, Tn procesul de productie sau de livrare a unui serviciu pentru a-si putea
Tmbunatati productivitatea.

Astfel, in industria alimentard, capitalul strain are o productivitate pe angajat de 500.000 lei/an, n timp
ce capitalul privat romanesc obtine numai 200.000 de lei pe an. In lucrarile speciale de constructii, capitalul
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Productivitatea Productivitatea
Productivitate companiilor cu . Diferenta romani
totala capital privat cgrrirc]aellcs)‘:r%liln vs straini
(lei/salariat/an) romanesc APItal 3 (lei/salariat/an)
(lei/salariat/an) (lei/salariat/an)
1 Transporturi aeriene 791.979 1.129.803 910.714 -219.088
7Jll Fabricarea calculatoarelor si a 272.448 304.712 263.660 ~41.052
produselor electronice si optice
3 PTIVIEET 6o SECfiel T 221782 238.478 213.680 -24.798
tehnologia informatiei
M Activitati de servicii informatice 150177 155.955 146.992 -8.964
5 Activitati de investigatii si 30.577 30.539 31.831 1292
protectie
6 Alte activitati extractive 232.674 243.882 245794 1.913
yall /\ctivitdti de jocuri de noroc si 224.048 216.265 218.218 1.953
pariuri
8 Activitati de servicii |3rivind forta 55133 53180 56.576 3396
de munca
9 AEdiER cle pelegisticn 61.923 63.630 68.497 4.867 U
servicii pentru cladiri &
s . - Z
Activitati de secretariat, servicii e)
10 suport si alte activitati de 111755 105.717 117.987 12.270 b
servicii prestate Tn principal h
Tntreprinderilor a

strain are o productivitate de 300.000 de lei per angajat, fatd de 150.000 per angajat capitalul romanesc. In
tranzactiile imobiliare, capitalul strain are o productivitate de 600.000 lei per angajat, iar capitalul romanesc
are circa 200.000 de lei per angajat pe an.

Cele mai mari diferente de productivitate sunt la rafinarea petrolului, productia si furnizarea de energie
electrica si comertul cu ridicata. Spre exemplu, capitalul strain are o productivitate medie la comertul
cu ridicata de 1,3 mil. lei per angajat pe an, pe cand capitalul privat romanesc are o productivitate de
240.000 de lei pe an, de 5 ori mai redusa. La productia si furnizarea de energie electrica, capitalul strain
are o productivitate de 2,3 mil. lei pe an, dubla fata de cea a capitalului autohton, iar in telecomunicatii,
productivitatea este tripla.

La fabricarea medicamentelor, firmele straine au o productivitate dubla fata de cele romanesti, la fel si la
activitati ale agentiilor turistice.

Romanii Ti bat pe straini la productivitate la transporturi aeriene, fabricarea calculatoarelor si a
perifericelor, activitatile de servicii in tehnologia informatiei si activitati de servicii informatice, ceea
ceinseamna cd, odata ce sunt asimilate noi metode de lucru, know-how-ul multinationalelor poate fi
compensat de dinamismul si creativitatea din companiile private locale (vezi tabel 10).

Apropiate ca productivitate sunt activitatile de investigatii si protectie (firmele de paza), activitatile de
jocuri de noroc si pariuri, activitatile de secretariat si servicii suport (call-center), fabricarea articolelor de
Tmbracaminte, restaurantele si hotelurile.

Pentru micsorarea diferentelor de productivitate in timp Tntre companiile private romanesti si cele
stradine este nevoie nu numai sa fie asimilate noi proceduri de lucru, sa fie automatizate procesele de
productie si de livrare a serviciilor, cat si de investitii in IT.
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[Ifov, au fost in 2015 Timis, cu afaceri de 52 miliarde de lei, Arges (47 mld. lei), Cluj (44 mld. lei),
Constanta (44 mld. lei) si Brasov (40 mld. lei).

Dintre acestea, cel mai mult si-au intarit pozitia in economie Clujul, a carui cifra de afaceri a crescut cu
16%, dublu fata de economie, si Timisul, cu afaceri ale firmelor locale n crestere cu 13% in 2015. Judetul
Arges si-a majorat afacerile cu 5%, Brasov - cu 8%, iar Constanta a scazut cu 3% in 2015 fata de anul
anterior (tabel 11).

Cele mai slabe judete din economie din punct de vedere al businessului companiilor locale au fost in
2015 Mehedinti - 2,6 miliarde de lei cifra de afaceri a companiilor din judet, Giurgiu - cu 5,1 miliarde de lei
cifra de afaceri, Covasna - cu 5,3 mld. lei, Vaslui - cu 5,4 miliarde de lei si Teleorman - cu 5,5 miliarde de lei.

Diferenta intre puterea de business a unor judete din Transilvania si Banat precum Cluj si Timisoara
fata de Mehedinti, Vaslui sau Giurgiu a crescut in 2015 de la 1/9 la 1/10 sau chiar 1/20 pentru Mehedinti.
Disparitatile de dezvoltare regionala reflectate de aceste date ar trebui sa fie una din cele mai importante
teme de discutie pentru deciziile de politica economica ale oricarui guvern.

Judetele care au avut cea mai rapida crestere a cifrei de afaceri anul trecut au fost Botosani (plus 18%
cifra de afaceri, pana la 6,2 mld. lei), Cluj - plus 16%, Ilfov — plus 15%, Mures - plus 13% si Bacdu - plus
14%.

Cresterea Clujului, dar si a judetelor limitrofe - Bihor (plus 8%), Maramures (plus 10%), Arad (plus
13%), Mures (plus 13%) si Alba (plus 6%) - arata ca 2015 a fost un an economic deosebit de bun pentru
Transilvania.

Judetele din partea de est a tarii au evoluat disparat. Partea de nord a crescut semnificativ: Botosani
- plus 18%, Suceava - plus 13%, lasi - plus 13%, Bacau - plus 14%, insa sudul Moldovei a stagnat sau a
crescut cu un ritm sub medie: Galati - plus 5%, Vaslui - plus 4%, Buzau - plus 2%.

Sudul tarii — lalomita, Constanta, Calarasi, Teleorman - a avut un an prost in 2015, cu stagnare si chiar
scaderi.

Capitalul privat romanesc domina in Bacdu, Tulcea, Vaslui, Vrancea si Botosani, cu o pondere de peste
85%, si este cel mai slab reprezentat in Bucuresti (33%), Timis (37%), Arges (39%), lIfov (39%) si Arad (38%)
(tabel 11).

Este Tnsa irelevanta analiza doar din punct de vedere al ponderii, fara sa se ia in calcul dimensiunea
economica a judetului.

Cu toate ca Timis are doar 37% capital privat romanesc, faptul ca in acest judet se desfasoara afaceri de
52 miliarde de lei pe an inseamna ca firmele romanesti au afaceri in Banat de 19 miliarde de lei pe an, catin
judetele Tulcea, Vaslui, Teleorman si Mehedinti la un loc.

c ele mai puternice cinci judete din punct de vedere economic, in afara de regiunea Bucuresti-
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Judete dupa cifra de afaceri totala in 2015, distributia romani/straini/stat sl evolutia fata de 2014

2015

Cifra de afaceri

Ponderea

Ponderea

Ponderea

Evolutia cifrei

totals in 2015 companiilqr cu companiilqr cu companiilor cu de afac%ri
riltsL ) caplical privat capltva_l privat | capital de stat | totale fata de
romanesc (%) strain (%) (%) 2014 (%)
Alba 14,6 57 40 3 6
Arad 27 39 60 0 13
Arges 47 38 61 1 5
Bacau 177 89 10 1 14
Bihor 26,4 60 39 1 8
Bistrita-Nasaud 10,2 72 27 1 13
Botosani 6,2 87 12 2 18
Braila 75 83 16 2
Brasov 40,3 43 56 1
Buzau 14,5 64 35 1
Calarasi 76 69 30 1 0
Caras-Severin 5,6 64 36 0 i
Cluj 436 51 47 2 16
Constanta 436 49 48 3 -3
Covasna 53 67 32 1 6
Dambovita 10,6 62 37 1
Dolj 20,5 64 35 1 8
Galati 20,8 69 30 2
Giurgiu 51 68 32 1 T
Gorj 75 59 2 39
Harghita 8,7 78 21 0 6
Hunedoara 9,8 64 28 7
lalomita 7 70 30 0 1
lasi 20,2 70 26 3 13
lIfov 741 39 58 3 15
Maramures 13,9 72 27 1 10
Mehedinti 2,6 81 1 8
Municipiul Bucuresti 420,6 33 61 6
Mures 275 48 52 0 13
Neamt 101 80 19 1 6
Olt 12,2 45 54 0
Prahova 39,9 45 53 2 12

continuare n pagina urmatoare >>>>>
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Romaniei. Paradoxul ,,Arges vs lasi”.
Valoarea adaugata vs cifra de afaceri.
Exporturile romanilor

Cifra de afaceri Ponderea Ponderea Ponderea Evolutia cifrei
total3 n 2015 companiilor cu | companiilor cu | companiilor cu de afaceri
rillsl ) capital privat | capital privat | capital de stat | totale fata de
: romanesc (%) strain (%) (%) 2014 (%)
Salaj 6,5 59 40 0 -1
Satu Mare 14,6 62 37 1 M
Sibiu 26,8 39 37 23 -8
Suceava 15,2 80 19 1 13
Teleorman 5,5 84 14 1 -21
Timis 51,8 37 62 1 13
Tulcea 6,7 89 9 1 M &J
Valcea 9,9 71 15 14 1 g
Vaslui 5.4 87 11 2 4 b
A
Vrancea 6.7 86 12 2 13 A

41 Cluj, Constanta, Timis, Prahova si Arges - cele mai
puternice judete cu capital privat romanesc

Din punct de vedere al puterii capitalului privat romanesc, primele cinci judete Tn afara de regiunea
Bucuresti-llIfov sunt: Cluj — 22 miliarde de lei afaceri ale companiilor romanesti in 2015, Constanta - 21 mld.
lei, Timis - 19 miliarde de lei business romanesc, Prahova - 18 mld. lei si Arges - 18 mld. lei.

In Moldova, judetele lasi, Suceava, Baciu au companii private romanesti care desfisoara afaceri intre 12
si 16 miliarde de lei per judet.

Se pastreaza in 2015 dominarea estului de catre companiile private cu capital romanesc. Astfel, in cele
opt judete din Moldova, capitalul privat romanesc detine intre 69% (Galati) si 86% (Bacau).

lasi si Bacau, cu afaceri ale companiilor private romanesti de 14-15 miliarde de leiin 2015, ar putea
fi luate In considerare ca judetele-poli ale capitalului privat romanesc ca dominanta ale companiilor
romanesti, insa ca putere Cluj, Timis sau Arges, chiar daca dominate de companii straine, au firme
romanesti de anvergura mai mare.

Ca urmare, se poate aprecia ca axa de forta a capitalului privat romanesc este Cluj — Brasov — Prahova -
Constanta, judete care impreuna au Tn total afaceri romanesti de 76 miliarde de lei, adica 15% din afacerile
totale de 550 miliarde de lei ale companiilor private romanestiin 2015.

Cele opt judete din Moldova unde sunt preponderente companiile cu capital privat romanesc au
desfasurat afaceri ale firmelor romanesti de 78 miliarde de lei Tn 2015, putin peste cele patru judete axa.

Explicatia este ca judete precum Vrancea, Vaslui, Botosani sau Neamt sunt inca slab dezvoltate
economic, raportand afaceri de sub 10 miliarde de lei fiecare. Astfel, toate aceste patru judete sunt mai
slabe economic decat Timis, Cluj sau Constanta.

Lipsa conectdrii la un sistem rapid de transport a mentinut aceste judete in subdezvoltare din cauza
Tntarzierii investitiilor. In 2015, tendinta generala a fost ca firmele cu capital privat romanesc sa piarda
teren in majoritatea judetelor. Astfel, din 42 de judete, in 27, ponderea capitalului strdin a crescut si doar in
15 a crescut ponderea capitalului privat romanesc.

Firmele private romanesti au pierdut cel mai mult teren in Cluj, unde ponderea lor a scazut de la 58% la
51%, n Brasov, unde ponderea a scazut de la 49% la 43%, siin Timis, unde a scazut de la 45% la 37%.

In judetele Harghita si Hunedoara, ponderea capitalului privat romanesc a crescut cu 5 puncte
procentuale, pana la 78%, respectiv 64%, dar ambele au sub 10 miliarde de lei cifra de afaceri, deci
nesemnificative pentru sistemul national de companii.
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Relatia dintre cifra de afaceri pe judete si valoarea adaugata bruta in 2015

Cifra de afaceri totala Valorea Addugata Pondere Valoare Ponderg companii
(mld. lei) Bruta (mld. lei) Ad3dugatd Brutd in cu capital privat

2015 2015 cifra de afaceri (%) r°ma;iice;i”(§/5ra de
420,6 172,5 41 33
43,6 34,3 79 49
51,8 331 64 37
43,6 32,1 74 51
39,9 28,8 72 45
40,3 24,5 61 43
20,2 22,1 109 70
74 19,7 27 39
47 181 38 38
20,5 17,7 86 64
27 15,9 59 39
26,4 15,7 59 60
275 15,7 57 48
26,8 15,2 57 39
20,8 13,8 66 69
17,7 13,6 77 89
15,2 13,6 90 80
10,6 13,3 126 62
75 121 162 59
14,6 1,8 80 57
9,8 1,6 18 64
13,9 n.5 83 72
14,5 10,4 72 64
99 97 98 Al
10,1 9,5 94 80
12,2 9 74 45
14,6 8,7 59 62
75 79 106 83
5,6 76 135 64
8,7 76 88 78
6,2 75 121 87
6,7 75 112 86
10,2 73 72 72

continuare n pagina urmatoare >>>>>

Sursa: ONRC si Comisia de prognoza



Capitalul privat romanescin judetele

Romaniei. Paradoxul ,,Arges vs lasi”.
Valoarea adaugata vs cifra de afaceri.
Exporturile romanilor

Cifra de afaceri totala Valorea Adaugata Pondere Valoare Pg;?:r?t;?n:g:\)/az;u
(mld. lei) Bruta (mld. lei) Ad3ugata Brutd in roménel:;c TnF;ifra de

2015 2015 cifra de afaceri (%) .
afaceri (%) -
Teleorman 55 7 127 84 o
Cilarasi 76 6.4 84 69 8
54 6.4 119 87 o
©
lalomita 7 6,2 88 70 o
=2
6,5 5,8 90 59 g
Tulcea 6.7 5,7 86 89 ;’h
Covasna 5.3 5.3 99 67 E:J
Giurgiu 51 51 100 68 5
Mehedinti 2,6 5 190 81 b
A
11777 712,3 60 47 a

Doar 19 judete au peste doua treimi pondere a capitalului privat romanesc, iar 31 au o pondere de peste
51% a firmelor cu capital privat romanesc in totalul cifrei de afaceri a judetului in 2015.

4.2 Cifra de afaceri vs valoarea adaugata bruta pe judete

Pespectiva analizei dinspre cifra de afaceri a sistemului de companii poate fi imbogatita luadnd in
considerare si valoarea adaugata bruta, atat pe sectoare, cat si geografic, pe judete.

Astfel, se constata cd, paradoxal, valoarea adaugata bruta nu urmeaza cifra de afaceri din punct de
vedere geografic proportional, desi, aparent, ar trebui sa o faca.

Spre exemplu, VAB-ul judetului lasi este estimat de Comisia Nationala de prognoza la 22 miliarde de
lei Tn 2015, peste cel al judetului Arges, de 18 mld. lei, desi cifra de afaceri este per total judetin Arges a
fost de 47 mld. lei in 2015, mai mult decat dubls fata de cea din lasi, de 20 mld. lei (vezi tabel 12).

Per ansamblul economiei, VAB reprezinta circa 60% din cifra de afaceri totala a anului 2015, insa
n interiorul judetelor, raportul poate varia de la 27%, Tn cazul llfovului, la 190%, Tn cazul judetului
Mehedinti.

Cum se explica si ce consecinte are acest fapt asupra subiectului lucrarii noastre - rolul capitalului
privat romanesc in economie?

Valoarea adaugata bruta se calculeaza scazand din productia totala consumul intermediar. Productia
totala este corelata strans, cu mici variatii, cu cifra de afaceri totala a sistemului de companii din
Romania.

INS spune: valoarea addugata bruta (VAB) este soldul contului de productie si se masoara ca
diferenta intre valoarea bunurilor si serviciilor produse (evaluate la preturi de baza) si consumul
intermediar (evaluat la pretul cumparatorului), reprezentand, deci, valoarea nou creata in procesul de
productie.

VAB = Productie — Consum Intermediar

Consumul intermediar reprezinta valoarea bunurilor si serviciilor (excluzand consumul de capital fix)
care sunt fie transformate, fie consumate in totalitate in timpul procesului de productie.

Institutul National de Statistica strange date din bilanturile tuturor operatorilor economici
semnificativi, pe CAEN-uri, si apoi calculeaza productia in lei pe ramuri ale economiei: industrie,
agricultura, comert, IT&C etc. Din productie se scade consumul intermediar, adica apa, energia,
materiile prime, materialele, consumabilele.
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Datele se agrega apoi la nivel de economie si se obtine valoarea adaugata bruta totalg, la care se
adauga impozitele pe produs pentru a obtine PIB-ul. Aceasta la nivel national. Ce se intampla insa la
nivel judetean, cum se obtine VAB-ul pe fiecare judet?

»Elaborarea conturilor regionale in Romania se realizeaza in functie de datele disponibile in principal
n baza metodei descendente («de sus Tn jos»), care presupune calcularea agregatelor la nivel regional
inrtre diferitele regiuni, cu ajutorul unor chei de repartitie”, arata Institutul National de Statistica.

Cheia de repartitie folosita este suma salariilor pe fiecare ramura si in judete.

Daca, spre exemplu, Carrefour are puncte de lucru in 10 judete, desi cifra sa de afaceri este
Tnregistrata pe Bucuresti, valoarea adaugata bruta adusa n interiorul codului CAEN 47 Comert cu
amanuntul este distribuita in cele 10 judete conform cu ponderea productiei sale (care, Tn cazul
comerciantilor, reprezinta diferenta intre pretul de vanzare si cel de achizitie) In cele 10 judete.
Repartitia este data de fapt de ponderea salariilor platite, in ramura comert, in judetul lasi.

Este de inteles, asadar, cum judetul lasi are un VAB mai mare decat al judetului Ilfov (cifra de afaceri
de 74 mld. lei, VAB de 20 mld. lei), unde au sediul social multe multinationale, dar consumul este
bineinteles mai redus decat in lasi, judet cu circa 912.000 de locuitori, fata de IlIfov, cu circa 380.000 de
rezidenti.

Tns3 ce se intampla cu Argesul (650.000 locuitori), unde Automobile Dacia reprezint3, practic,
jumatate din cifra de afaceri a judetului de 47 mld. Lei, dar VAB-ul judetului este la 18 mld. lei, fata de
lasi, cu un VAB de 22 mld. lei in 2015?

Aici nu mai este vorba distributia VAB-ului intre sediul social/puncte de lucru, pentru ca 90% din
productia Automobile Dacia este exportata.

Pentru explicatie trebuie sa ne intoarcem din nou la modul de calcul al VAB-ului. Din productia
totala se scade consumul intermediar. Deci VAB-ul ramurii productie de automobile Tn Arges este mai
redus decat ne-am astepta pornind de la cifra de afaceri atat de mare a judetului, din care 60% provine
din CAEN-ul 29, productia de mijloace de transport.

Tntr-adevar, si la nivel national, raportul intre VAB-ul ramurii productie mijloace de transport si
productia totala este de doar 40%.

Raportul intre VAB-ul creat si productia totala (care urmareste indeaproape, cum s-a aratat, cifra de
afaceri) are importanta sa pentru ca iata poti produce, practic, ,;in gol” daca o anumita industrie nu lasa
suficienta amprenta ca PIB.

Cu alte cuvinte, poti sa ai o activitate economica de dimensiuni mari, dar amprenta locala in
economie sa fie redusa. Consumul intermediar mare, practic, submineaza amprenta locala. Daca
materia prima si materialele consumate in amonte in industria auto ar fi produse intr-o mai mare
masurd Tn Romania, atunci valoarea addugata bruti local3 ar fi mai mare. Tnsd pe masura exporturilor
mari, Automobile Dacia este si un mare importator, fiind pe locul doi, spre exemplu, in topul
importatorilor in 2014, dupa Rompetrol.

4.3 Desi afacerile Automobile Dacia s-au dublat
intre 2009 si 2013, PIB-ul judetului Arges a scazut

Integrarea in lanturile mondiale de productie este o solutie pentru dezvoltare economica, dar aceste
date arata cat de importanta este crearea locala de valoare adaugata.

Daca se importa materii prime de 1 mld. euro pentru o productie de 1,2 miliarde de euro, o productie
locala de 500 milioane de euro unde consumul intermediar este de doar 100 milioane de euro lasa o
amprenta dubla fata de primul caz, care raporteaza o cifra de afaceri de peste doua ori mai mare.

Este de inteles atunci de ce in judetele in care capitalul strain este preponderent, unde sunt prezente
multinationale de productie mari exportatoare, dar si mari importatoare, acolo raportul intre VAB si cifra
de afaceri totala este mai redus decat n judetele unde investitiile straine au intarziat.
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De ce nu se vede dublarea business-ului Dacia in evolutia PIB-ului din Arges?

PIB-ul in judetele lasi, Arges si la nivel national (mld. lei)

Evolutia

2009 2010 20M 2012 2013 2013 vs

2009 (%)
PIB Total 51 534 565 595 637 25 9
U
PIB lasi 15 16 17 18 20 30 ‘g
c
PIB Arges 18 17 17 16 17 -5 E
Cifra de afaceri Autqmoblle Dacia 9 - 13 13 18 100 L£
(mld. lei) <
o o o s
Valoare adaugata bruta din 73 73 72 53 6 18 )
industrie in Arges t?)

Astfel, spre exemplu, judetul Arges are o pondere a VAB, in total, cifra de afaceri de 38%, iar
ponderea capitalului privat romanesc este exact 38%. In Bihor, ponderea VAB in cifra de afaceri este
59%, iar firmele private romanesti au 60% pondere Tn judet. In Galati, un alt judet , distorsionat” de
prezenta unei multinationale care 1i da judetului un sfert din cifra de afaceri, ponderea VAB in cifra de
afaceri este de 66%, iar a capitalului privat romanesc, de 69%.

Tn judetele unde firmele romanesti sunt covarsitoare precum Briila, Botosani sau Vrancea, VAB-
ul judetului ajunge sa fie mai mare decat cifra de afaceri a companiilor cu rezidenta fiscala in judetele
respective.

De altfel, evolutia intre anii 2009 si 2013 a PIB-ului judetului Arges a fost, surprinzator, de scadere
cu 5%, de la 17,8 miliarde de leiin 2009 la 16,9 miliarde de lei 1n 2013, conform ultimelor date de la
Institutul National de Statistica, Tn contextul in care, in aceeasi perioada, PIB-ul tarii a crescut de la 510
mld. lei la 637 mld. lei, cu 25%.

Si mai interesant este ca, Tntre 2009 si 2013, cifra de afaceri a Automobile Dacia a crescut de la
9 miliarde de lei la 18 miliarde de lei, adica s-a dublat. Cu alte cuvinte, se ridica intrebarea: cum de
dublarea cifrei de afaceri a unei mari intreprinderi nu lasa ,urme” la nivelul PIB-ului judetean? O
explicatie poate fi inchiderea altor capacitati industriale din judet in aceeasi perioada, dar distorsiunile
exista.

Exemplul Automobile Dacia este dat pentru ca reprezinta o mare parte din cifra de afaceri raportata
de judetul Arges, ca model pentru un mare exportator industrial.

Tn aceeasi perioads, intre 2009 si 2013, PIB-ul judetului lasi (de unde a plecat analiza) a crescut de la 15
mld. lei la 20 mld. lei, adic3d cu 33% (tabel 13).

Este evident ca merita analizata in continuare relatia intre investitiile straine, cu companii mari
exportatoare, dar care sunt si mari importatoare si cresterea de PIB locald, adica amprenta in economie a
acestor investitii. Pentru ca, daca dublarea afacerilor Automobile Dacia nu ,,lasa” suficient PIB in judetul
respectiv, atunci unde lasa?

Se observa empiric faptul ca exista o relatie direct proportionala intre sirul ponderilor VAB in cifra de
afaceriin judete si sirul ponderilor capitalului privat in total cifra de afaceriin judete.

Astfel, cu cat este mai mare ponderea capitalului privat romanesc in judete, cu atat este mai mare
ponderea VAB in total cifra de afaceri in judetul respectiv, adica se poate presupune ca amprenta
economica a companiilor cu capital privat romanesc este mai mare decat a celor cu capital strain.

La o analiza statistica, coeficientul de corelatie intre cele doua siruri de ponderi este 0,6, ceea ce indica
o corelatie moderat pozitiva, direct proportionald, sugerata si de datele empirice. Pe o scara dela-1la1,
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Tabel 14

Topul marilor sectoare care “lasa

cel mai mult VAB din productia totala

Productie totals in Ads Valovarea » Pclnderea Vanrij
2013 (mld. lei) dugata Brutg in | Addugate Brute n
2013 (mld. lei) productie (%)

Activitati de serviciiin IT 30 17 57

Fabricarea mobilei il 6 55

Telecomunicatii 19 10 53

Hoteluri si alte facilitati de cazare 21 1 52

Depozitare si activitati auziliare 21 10 48

Agricultura 73 34 47

Industria extractiva 14 6 43

Transporturi 72 30 42

Industria alimentara 88 33 38

Fabricarea echipamentelor 16 6 38

Industria constructiilor metalice 19 37

Constructii 124 45 36

Fabricarea produselor din ceramicag, sticla 17 6 35

Comert cu amanuntul 49 15 31

Fabricarea produselor de cocserie si rafinare 33 10 30

Comertul de autovehicule 10 30

Industria metalurgica 21 6 29

Comert cu ridicata 67 19 28

Productia si furnizarea ge engrgie electrica, gaze 65 18 >
si apa calda

Fabricarea autovehiculelor 48 10 21

coeficientul de corelatie arata o relatie de inversa proportionalitate perfecta la -1, iar la 1, o relatie de
proportionalitate perfecta.

Un alt unghi pentru a deslusi relatia intre valoarea addugata bruta (VAB) si nationalitatea capitalului
este analiza din punct de vedere a ponderii VAB in productia totala.

Cifra de afaceri, deci vanzari, nu inseamna imediat valoare addaugata lasata in economie, adica PIB,
ci disparitatile sunt mari de la sector la sector. Astfel, dupa cum se observa in tabelul 14 care descrie
raportul intre VAB si productie pentru marile sectoare din economie, cu productii mai mari de 10 miliarde
de lei, ,amprenta” |asata in economie de diverse sectoare variaza de la simplu la triplu.

Astfel, fabricarea autovehiculelor, cu o productie de 48 miliarde de lei in 2013 (de cand sunt ultimele
date statistice pentru acest indicator), ,lasa” un VAB de doar 10 miliarde de lei, sub hoteluri, care la o
productie de 21 miliarde de lei ,lasa"” un VAB de 11 miliarde de lei (vezi tabel 14).

Evident, cel mai bun raport intre VAB si productie este in cazul activitatilor de serviciiin IT, care la o
productie de 30 mld. lei lasa un VAB de 17 mld. lei, adica un raport VAB/productie de 57%.

INS

Sursa:



Exporturi totale
Industrie prelucratoare
Alimente, bauturi, tutun
Ciment, sticld, ceramica

Produse din lemn si
mobila

Fabricarea
calculatoarelor, altor
produse electronice,

optice sl electrice
Masini, utilaje si
echipamente

Metalurgie

Mijloace de transport

Prelucrarea titei, produse
chimice, cauciuc si mase
plastice

Textile, confectii, pielarie

Capitalul privat romanescin judetele

Romaniei. Paradoxul ,,Arges vs lasi”.
Valoarea adaugata vs cifra de afaceri.
Exporturile romanilor

Exporturi ( mil. euro)

Tabel 15

Ponderea companiilor cu capital privat romanesc in exporturiin 2015

Importuri (mil. euro)

Pondere Pondere
Pondere . Pondere .
companii cu compani cu companii cu compani cu
Total . <. | capital privat Total . <. | capital privat
capital strain = capital strain =
(%) ronz;r;esc (%) ronz;r;esc
0 0
52174 69 31 60.317 63 37
40.513 78 22 32122 77 23
1.379 61 39 2183 60 40
367 55 45 589 56 44
1.753 66 34 546 59 4
4.619 75 25 4192 74 26
1.932 88 12 418 85 15
3.852 85 15 2.345 75 25
15.023 82 18 10.452 85 15
5131 87 13 6.067 84 16
5.013 64 36 4.307 54 46

Fabricarea mobilei are un raport VAB/productie de 55%, pe cand fabricarea de mijloace de transport
un raport VAB/productie de 21%. Diferenta intre raportul VAB/productie la fabricarea de mobila fata de
masini este data, practic, de nivelul consumului intermediar.

Aparent impotriva bunului simt economic, care spune ca productia de masini presupune valoare
adaugata mai mare pentru ca nivelul tehnologic este mult mai ridicat decat in industria mobilei, orice
euro crestere de productie Tn industria de mijloace de transport in Romania , lasa” VAB local de doar 0,21
euro, Tn timp ce orice euro crestere de productie in mobila , lasa” VAB de 0,55 euro.

Aceasta este posibil sa fie efectul profilului industriei auto Tn Romania, pentru ca se face n principal
asamblare a unor componente importate.

4.4 Pozitia companiilor cu capital privat romanesc
n exporturi

Ponderea companiilor cu capital privat romanesc in exporturi a crescut usorin 2015 pana la 31%, fata
de 30% anul anterior. Poate parea putin, dar 1% din exporturile Romaniei inseamna peste 500 milioane de
euro, iar pentru firmele romanesti slab capitalizate si de dimensiuni mici, multe cu exporturi de doar cateva
zeci de mii de euro, suma suplimentara este semnificativa (vezi tabel 15).

Sursa: BNR, Studiul Investitiile straine directe in 2015
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Si-au Tmbunatatit pozitia la export sectorul de textile, confectii si pielarie, unde ponderea capitalului
privat romanesc a crescut de la 34% la 36% in 2015, pe baza cererii in crestere pentru lohn-ul romanesc, dar
si prin cateva branduri care incep sa iasa pe pietele externe, precum Musette sau Nissa.

Este interesant, de asemenea, progresul la export al companiilor romanesti din zona mobilei si a
produselor din mobild, unde ponderea exportatorilor cu capital privat romanesc a crescut de la 30% la 34%.

Pe cele mai puternice piete de export, mijloace de transport (exporturi de 15 mld. euro in 2015) si
prelucrarea titeiului (5,1 mld. euro Tn 2015), firmele cu capital privat romanesc au o pondere de doar 18% si
respectiv 13%, dar, la randul lor, aceste procente sunt in crestere cu 1-2 puncte fata de anul anterior.

Capitalul privat romanesc are circa 22% din exporturile industriei prelucratoare, ceea ce inseamna ca
firmele private romanesti sunt aproape complet scoase din joc in ceea ce priveste productia dedicata
pietelor externe n fabricarea de mijloace de transport, produse metalurgice, prelucrarea titeiului si
fabricarea calculatoarelor si a altor produse electronice si optice.

Cele mai bune pozitii sunt ocupate de capital privat romanesc la exporturi in sectorul ciment, sticla,
ceramica - cu o pondere de 45%, alimente bauturi, tutun — cu o pondere de 39%, si textile, confectii,
pielarie — cu o pondere de 36%.

Romanii sunt minoritari si la importurile din sectoarele apartinand industriei prelucratoare, fiecare
dintre aceste activitati industriale presupunand importuri de materii prime si materiale pentru a produce
pentru export.

Insa balanta pozitiva a sectorului mijloace de transport, unde exporturile anuale sunt de circa 15 mid.
euro, iar importurile de circa 10 miliarde de euro, dominat de investitorii straini, nu poate fi negata.



Firmele cu capital privat romanesc si-au pastrat ponderea la 47% din economie, firmele strdine au
49% si firmele de stat restul de 4%; toate au crescut cu 8%.

Firmele private romanesti au angajat cu 60.000 mai multi salariati in 2015, pe fondul cresterii
afacerilor; firmele straine raporteaza cu 2.000 angajati mai putin.

Firmele private romanesti au raportat un rezultat net dublu fata de 2014, de 27 mld. lei, adica o
profitabilitate de 5% fata de 1,5% firmele straine.

Firmele private romanesti si-au redus gradul de indatorare de la 66% la 64% pe fondul mentinerii
activelor la acelasi nivel.

Firmele private romanesti au raportat un ROE - o rentabilitate a capitalurilor proprii de 18%, fata de
4,6% a firmelor straine.

Firmele private romanesti raman majoritare in comert, constructii, agriculturd, transport si industrie
alimentara.

Firmele private romanesti au pierdut substantial cota de piata in agricultura (de la 87% la 81%), in
industria alimentara (de la 66% la 59%), comert cu amanuntul (de la 66% la 58%), turism (de la 83%
la 71%.

Cifra de afaceri a judetelor din Vest, dominate de capitalul strdin, a crescut substantial anul trecut
(Cluj = cu 16%, Arad - cu 13%, Mures - cu 13%).

PIB-ul judetelor dominate de investitorii straini (exemplu Arges) este substantial mai redus raportat
la cifra de afaceri obtinuta per total decat in judetele dominate de firmele romanesti.

NEDEDNE

Un euro productie n plus Tn industria mijloacelor de transport (care presupune importuri masive)
aduce doar 0,21 euro PIB, pe cand un euro Tn plus in industria mobilei aduce 0,55 euro PIB, iarin
industria alimentara aduce 0,38 euro la PIB.
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